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सार 

प्रसु्तत अध्ययि में वििेश-व्यिहार को व्यिहाररक शे्रवियो-ंजैसे संरवित, सनु्तवलत और िृद्धि-उनु्मख में िर्ीकृत वकया र्या है। 

वििेश-िमता से आशय उत्तरदात्री की मावसक वििेश-योग्यता/उपलब्ध अवधशेष से है, वजसे कम/मध्यम/उच्च शे्रवियो ं में 

समूवहत वकया र्या है (पूिगविधागररत कट-ऑफ के अिुसार)। दुर्ग विले की 500 मवहला वििेशको ं (N = 500) से संकवलत 

शे्रिीबि आँकड़ो ंके आधार पर, दोिो ंचर के बीच संबंध ज्ञात करिे हेतु काई-स्क्वायर (χ²) परीिि का प्रयोर् वकया र्या है। 

विशे्लषि के आधार पर यह विष्कषग विकला वक दुर्ग विले की मवहला वििेशको ंके संदभग में वििेश-व्यिहार एिं वििेश-िमता 

के मध्य सांद्धिकीय दृवि से महत्त्वपूिग संबंध विद्यमाि पाया र्या।  

 

प्रस्ताविा  

भारत में तीव्र आवर्थगक रूपान्तरि, औपचाररक वित्तीय सेिाओ ंका प्रसार और पँूजी-बािार में खुदरा भार्ीदारी की बढोतरी िे 

पररिारो ं के वित्तीय वििगयो ं में मवहलाओ ं की भूवमका को महत्वपूिग बिाया है। एक ओर हिवेश प्रवृहि—जैसे बचत की 

वियवमतता, जोद्धखम लेिे की तत्परता, विविधीकरि, दीर्गकावलक लक्ष्ो ं से संरेखि, उत्पादो ं का तुलिात्मक मूल्ांकि, 

व्यिहाररक रूप में वदखाई देती है; दूसरी ओर हिवेश क्षमता – जैसे वित्तीय सािरता, बुवियादी र्वितीय/वित्तीय अिधारिाएँ 

(ब्याि, चक्रिृद्धि, महँर्ाई-समायोजि), जोद्धखम–प्रवतफल का आकलि, और सूचिात्मक वििगय, एक दिता-समूह के रूप में 

सामिे आती है। सामान्यतः  यह माि वलया जाता है वक वजि व्यद्धियो ंकी वििेश िमता अवधक है उिकी वििेश प्रिृवत्त अवधक 

पररषृ्कत और वििेकपूिग होर्ी; परनु्त व्यिहाररक वित्त के शोध इंवर्त करते हैं वक िास्तविक जीिि के वििगय अिेक सामावजक–

सांसृ्कवतक, मिोिैज्ञाविक और संस्र्थार्त कारको ंसे प्रभावित होते हैं, जैसे पररिार/समुदाय की मान्यताएँ, सावर्थयो ंका प्रभाि, 

अवत–सािधािी या अवत–आत्मविश्वास, वित्तीय संस्र्थाओ ंपर भरोसा, तर्था पूिग अिुभि। ऐसे में यह प्रश्न उभरता है वक क्या 

महिलाओ ंकी हिवेश प्रवृहि वास्तव में उिकी हिवेश क्षमता पर िी हिर्णर िै, अर्थिा दोिो ंके बीच संबंध अपेवित रूप से 

मिबूत िही ंहै? 

 

भारतीय संदभग में मवहलाओ ंके वित्तीय वििगयो ंपर रृ्ह-भूवमकाएँ, कायग-भार्ीदारी, आय-स्वायत्तता, बैंवकंर् पहँच, स्वयं-सहायता 

समूह (SHG) जैसे संस्र्थार्त समर्थगि, और विवजटल वित्त (UPI/मोबाइल िालेट/माइक्रो-इने्वद्धटंर् ऐप) का प्रभाि तीव्र हआ है। 

इसके बािजूद, उत्पाद-पारदवशगता, जोद्धखम-समझ, और वशकायत वििारि तक पहँच जैसी चुिौवतयाँ बिी हई हैं। वििेश िमता 

का सीवमत मापि (केिल तथ्यात्मक द्धिि) कई बार िास्तविक व्यिहार की पूरी व्यािा िही ंकर पाता; िही ंव्यिहार पर 

पररिार/पवत/बुजुर्ों के वििगयो ं का प्रभाि, “सुरवित” विकल्ो ं (सोिा/आिती जमा) की सांसृ्कवतक प्रार्थवमकता, और 

अल्कावलक तरलता-आिश्यकताएँ, प्रिृवत्त को िमता से “विकपल” कर सकती हैं। 

 

दुर्ग विले जैसे अधग-शहरी–ग्रामीि वमवश्रत िेत्र में आय, वशिा, व्यिसाय, और वित्तीय पहँच में विषमता, वििेश प्रिृवत्तयो ंके स्वरूप 

को विविध बिाती है। ऐसे पररदृश्य में तुलिात्मक अध्ययि, अर्थागत विवभन्न उप-समूहो ं (शहरी–ग्रामीि, आय/वशिा स्तर, 

िौकरी–स्वरोिर्ार, परावश्रत–स्वायत्त आय) में वििेश प्रिृवत्त और िमता का तुलिात्मक विशे्लषि—िीवतर्त और कायगक्रमर्त 

दृवि से अतं्यत उपयोर्ी है। इस अध्ययि की विवशिता यह है वक यह पूवणधारर्ा को जाँचता है वक मवहलाओ ंकी वििेश प्रिृवत्त 

और वििेश िमता के बीच कोई सार्णक संबंध ि र्ी िो सकता िै; अर्थागत व्यिहार कई बार िमता से स्वतंत्र कारको ंद्वारा 

संचावलत होता है। यह विष्कषग, यवद प्राप्त होता है, तो वित्तीय सािरता कायगक्रमो ंको केिल ज्ञाि-प्रदाि से आरे् बढाकर व्यिहार-

पररितगि, संदभगर्त बाधाओ ंके समाधाि, उत्पाद-वििाइि और भरोसा-विमागि पर बल देिे का संकेत देर्ा। इस प्रकार, अध्ययि 

शैविक, िीवतर्त और व्यािहाररक—तीिो ंस्तरो ंपर योर्दाि देिे का प्रयास करता है। 
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संबंहधत शोध अध्ययि 

• लुसािी एिं वमचेल (2014): वित्तीय सािरता आवर्थगक वििगयो ंकी रु्िित्ता से जुड़ी है, परनु्त केिल ज्ञाि पयागप्त िही;ं 

व्यिहार में अन्य बाधाएँ भी वििागयक होती हैं। 

• शमाग एिं जैि (2018): भारत की कामकाजी मवहलाओ ंमें वित्तीय सािरता मध्यम स्तर की पाई र्ई; पाररिाररक एिं 

सामावजक समर्थगि तर्था उत्पादो ंपर विश्वास, वििेश चयि को प्रभावित करते हैं। 

• कुमार एिं रािी (2020): मू्यचुअल फंि वििेश के विधागरको ंमें जोद्धखम की धारिा, सूचिा के स्रोत और सलाहकार की 

भूवमका प्रमुख पाई र्ई; केिल िमता-अंक से प्रिृवत्त का पूिागिुमाि िही ंलर्ाया जा सका। 

• पांिा एिं रर्थ (2019): व्यिहाररक पिपात (अवत-सािधािी, भीड़-अिुसरि आवद) मवहलाओ ंके वििेश में स्पि रूप 

से वदखते हैं; ये पिपात िमता-अंक से स्वतंत्र प्रभाि िाल सकते हैं। 

• भारतीय प्रवतभूवत और विविमय बोिग (सेबी, 2023) िावषगक प्रवतिेदि एिं भारतीय मू्यचुअल फंि संर् (एएमएफ़आई, 

2022) उद्योर् समीिा: मवहला वििेशको ं की भार्ीदारी में िृद्धि दजग की र्ई है, परनु्त उत्पाद-विविधीकरि और 

दीर्गकावलक अिुशासि में अंतर-समूह वभन्नताएँ अभी भी विद्यमाि हैं। 

 

जिसंख्या एवं न्यादशण 

प्रसु्तत शोध “दुर्ग विले में मू्यचुअल फंि वििेश में मवहला वििेशको ंके व्यिहार एिं जार्रूकता का अध्ययि”के वलए जिसंिा 

में दुर्ग विले के वििासी, ितगमाि वििेशक तर्था संभावित वििेशक सद्धिवलत हैं। अध्ययि का कें द्र वबंदु मवहलाओ ंकी वित्तीय 

बचतो ंके प्रवत उिकी मू्यचू्यअल फंि वििेश संबंधी रुवच, जािकारी, सोच एिं वििगय िमता का परीिि है। इस उदे्दश्य के वलए 

दुर्ग वजले की सभी मवहलाओ ंको लवित जिसंिा मािा र्या है। “दुर्ग विले में मू्यचुअल फंि वििेश में मवहला वििेशको ंके 

व्यिहार एिं जार्रूकता का अध्ययि”हेतु प्रवतभावर्यो ंके चयि में रै्र-संभाव्यता प्रवतचयि तकिीक का उपयोर् वकया र्या 

है। इसमें मुितः  उदे्दश्यपूिग प्रवतचयि तर्था स्नोबॉल प्रवतचयि अपिाए र्ए हैं।  

प्रसु्तत शोध में दुर्ग विले के दो प्रमुख विकासखण्ो ंयर्था दुर्ग एिं पाटि से कुल 500 मवहला उत्तरदाताओ ंका चयि वकया र्या 

है। उत्तरदाताओ ंका चयि सिेिि पिवत के माध्यम से वकया र्या, वजससे यह सुविवित हो सके वक विवभन्न सामावजक िर्ों 

तर्था विविध आयामो ंका समुवचत प्रवतविवधत्व प्राप्त हो। 

 

अध्ययि के उदे्दश्य 

• मवहलाओ ंकी वििेश व्यिहार (प्रिृवत्त) एिं  वििेश िमता के मध्य संबंध का अध्ययि करिा । 

 

पररकल्पिा  

H₀: मवहलाओ ंकी वििेश व्यिहार का वििेश िमता से कोई सम्बन्ध िही ंहोता। 

 

सांख्यख्यकीय हवहध  

प्रसु्तत अध्ययि में दुर्ग विले की मवहला वििेशको ंके मू्यचुअल फं़ि समं्बधी व्यिहार ि जार्रूकता के बीच संबंध/स्वतंत्रता 

जाँचिे हेतु Chi-Square  (χ²) परीिि का उपयोर् वकया र्या। यह परीिि शे्रिीबि आँकड़ो ंपर लारू् होता है और यह परखता 

है वक दो चर जैसे योजिा/सेक्टर िरीयता (इद्धिटी/िेब्ट/बैलेंस्ि/आवद), जार्रूकता (हाँ/िही)ं, सुरिा/जोद्धखम धारिा 

(सहमवत/असहमवत), पुिविगिेश-इच्छा (हाँ/िही)ंकृऔर जिसांद्धिकीय समूह (आयु-समूह, वशिा, आय-स्तर, 

शहरी/ग्रामीि)कृएक-दूसरे से स्वतंत्र हैं या जुड़े हए। 

काई-वर्ण (Chi-Square) परीक्षर् का सूत्र इस प्रकार है — 

 

 
जिााँ, 

• 𝜒2= काई-िर्ग का माि (Chi-Square value) 

• 𝑂= पे्रवित आिृवत्त (Observed Frequency) 

• 𝐸= अपेवित आिृवत्त (Expected Frequency) 
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• पेहक्षत आवृहि (Expected Frequency) हिकालिे का सूत्र: 

 

• 𝐸 =
(पंद्धि  योर्)×(स्तम्भ  योर्)

कुल  योर्
 

 

पररकल्पिा का परीक्षर् 

H₀: महिलाओ ंकी हिवेश व्यविार का हिवेश क्षमता से कोई सम्बन्ध ििी ंिोता। 

प्रसु्तत अध्ययि में वििेश-व्यिहार को व्यिहाररक शे्रवियो-ंजैसे संरवित, सनु्तवलत और िृद्धि-उनु्मख में िर्ीकृत वकया र्या है। 

वििेश-िमता से आशय उत्तरदात्री की मावसक वििेश-योग्यता/उपलब्ध अवधशेष से है, वजसे कम/मध्यम/उच्च शे्रवियो ं में 

समूवहत वकया र्या है (पूिगविधागररत कट-ऑफ के अिुसार)। दुर्ग विले की 500 मवहला वििेशको ं (N = 500) से संकवलत 

शे्रिीबि आँकड़ो ंके आधार पर, दोिो ंचर के बीच संबंध ज्ञात करिे हेतु काई-स्क्वायर (χ²) परीिि का प्रयोर् वकया र्या है। 

प्राप्त काई-स्क्वायर पररिामो ंके माि, विम्न तावलका में विरूवपत वकए र्ए हैं। 

 

χ² ¼Chi-Square½ dh x.kuk %& 

अध्ययि में हमिे 3×3 की क्रॉस-टेबल ली र्थीः  

  

आवृहियााँ  (Observed, O) 

ताहलका क्रमांक 1 

आवृहियााँ 

 
 

ताहलका क्रमांक 1.1 

महिलाओ ंके हिवेश-व्यविार और हिवेश-क्षमता के संबंध पर χ² परीक्षर् 
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व्याख्या  

ितगमाि अध्ययि में काई-स्क्वायर विशे्लषि के अंतर्गत वपअसगि χ² = 125.52,   χ² ¾ 125.52,  df ¾ 4], तर्था p < 0-001 

(वद्वपिीय) का माि प्राप्त हआ। 0.05 के महत्व स्तर पर आलोच्य माि χ²(4, .05) = 9.488 होता है; अतः  पे्रवित χ² माि आलोच्य 

माि से पयागप्त रूप से अवधक पाया र्या। फलस्वरूप शून्य पररकल्िा अस्वीकृत होती है।  

Likelihood Ratio χ² ¾ 125-10] df ¾ 4] p < 0-001  भी उि विष्कषग की पुवि करता है।  

अतः  विशे्लषि के आधार पर यह विष्कषग विकला वक दुर्ग विले की मवहला वििेशको ंके संदभग में वििेश-व्यिहार एिं वििेश-

िमता के मध्य सांद्धिकीय दृवि से महत्त्वपूिग संबंध विद्यमाि पाया र्या। दूसरे शब्ो ंमें, पररकल्िा “महिलाओ ंके हिवेश-

व्यविार का हिवेश-क्षमता से कोई सम्बन्ध ििी ंिोता िै” अस्वीकृत िोती िै। 

 

हिष्कर्ण 

विशे्लषि के आधार पर यह विष्कषग विकला वक दुर्ग विले की मवहला वििेशको ंके संदभग में वििेश-व्यिहार एिं वििेश-िमता 

के मध्य सांद्धिकीय दृवि से महत्त्वपूिग संबंध विद्यमाि पाया र्या।  

 

शैहक्षक उपादेयता 

• उच्च एिं ियोिृि वशिा, विद्यालयी ि महाविद्यालयी पाठ्यक्रमो ंमें हविीय साक्षरता के व्यािहाररक मॉडू्यल (बजवटंर्, 

लक्ष्-आधाररत वििेश, जोद्धखम–प्रवतफल वसमुलेशि, सै्कम-जार्रूकता) सद्धिवलत करिे का तकग संर्त आधार। 

• SHG/महिला उद्यहमता कायणक्रमो ंमें व्यिहार-पररितगि संहवत (nudge), भरोसा-विमागि, और उत्पाद-उपयुिता पर 

प्रवशिि की रूपरेखा। 

• बैंक/बीमा/मू्यचुअल फंि संस्र्थाओ ं के वलए सरल, पारदशी, स्त्री-मैत्री उत्पाद-संचार और सलाहकार प्रवशिि के 

संकेत। 

 

सुझाव 

1. वित्तीय सािरता के सार्थ व्यविाररक प्रहशक्षर् (वियवमत SIP, विविधीकरि-विि ल, लक्ष्-मािवचत्रि) अवििायग हो। 

2. समूि-आधाररत परामशण (SHG/समुदाय) से भरोसा ि अिुशासि बढाएँ। 

3. उत्पाद-पत्रक/जोद्धखम प्रकटीकरि सरल हिंदी ि दृश्य-सहायको ंमें उपलब्ध हो।ं 

4. विवजटल-ऐप्स में पूवाणग्रि-हियंहत्रत nudges (रीबैलेंस/आपात-कोष ररमाइंिर) जोड़ें। 

5. ग्रामीि मवहलाओ ंहेतु मोबाइल हवि-ख्यिहिक और डेमो-खाते चलें। 

6. पररिार-स्तर पर सि-हिर्णय और द्धियो ंकी खुद की बचत/हिवेश खाता प्रोत्सावहत हो। 

7. वियामको ंद्वारा मध्यसर्ो ंका प्रमार्ि ि सलाह-रु्िित्ता विर्रािी सुदृढ हो। 

8. शोध–मूल्ांकि को वियवमत ट्र ै हकंर् सवे से जोड़ा जाए। 
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